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ABSTRACT 

Increasingly fierce competition encourages companies to find new ways to attract 

the attention of capital market investors. Market participants are now increasingly 

aware of the impact of corporate activities on the environment and the 

importance of social performance. The Indonesia Stock Exchange is also 

increasingly concerned about investor concerns about environmental damage 

due to excessive exploitation of natural resources. In cooperation with the 

Biodiversity Foundation (KEHATI), the Indonesia Stock Exchange established a 

new index in 2008 called the SRI-KEHATI index. Companies included in the SRI-

KEHATI index are those that seriously pay attention to environmental, social, and 

good corporate governance issues.  This study analyzes and explains financial 

performance and social performance on stock prices and stock trading volume. 

The object of this research is companies that are members of the Sri Kehati index 

in 2019-2023, namely 20 companies that are included in the criteria. Research 

using quantitative methods and data analysis using path analysis. The data 

analysis technique in this study uses the help of the Statistical Package for the 

Social Sciences (SPSS), which is directed at answering the formulation of problems 

or hypotheses that have been formulated in this study. Data collection uses 

secondary data from annual reports and financial reports. The results of the 

analysis show that higher financial performance can increase stock prices, higher 

social performance can increase stock prices, higher stock prices can increase 

stock trading volume, financial performance has an effect on stock trading 

volume activity, good social performance can increase the company's stock 

trading volume, higher financial performance can increase stock trading volume 

through an increase in the company's stock price, higher social performance can 

increase stock trading volume through an increase in the company's stock price. 

 

ABSTRAK 

Persaingan yang semakin ketat mendorong perusahaan untuk mencari cara 

baru dalam menarik perhatian investor pasar modal. Pelaku pasar kini semakin 

sadar akan dampak aktivitas perusahaan terhadap lingkungan dan pentingnya 

kinerja sosial. Bursa Efek Indonesia  juga semakin peduli terhadap perhatian 

investor mengenai kerusakan lingkungan akibat eksploitasi sumber daya alam 

yang berlebihan. Bekerjasama dengan Yayasan Keanekaragaman Hayati 

(KEHATI), Bursa Efek Indonesia membentuk indeks baru pada tahun 2008 yang 

dinamakan indeks SRI-KEHATI. Perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam 

indeks SRI-KEHATI adalah mereka yang serius memperhatikan isu lingkungan, 

sosial, dan tata kelola perusahaan yang baik (good corporate governance).  

Penelitian ini menganalisis dan menjelaskan kinerja keuangan dan kinerja sosial 

terhadap harga saham dan volume perdagangan saham. Objek penelitian ini 
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adalah perusahaan yang tergabung pada indeks Sri Kehati tahun 2019-2023 

yaitu 20 perusahaan yang termasuk dalam kriteria. Penelitian menggunakan 

metode kuantitatif dan analisis data mengggunakan analisis jalur (path 

analysis). Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan bantuan 

Statistical Package for the Social Sciences (SPSS), yang diarahkan untuk 

menjawab rumusan masalah atau hipotesis yang telah dirumuskan dalam 

penelitian ini. Pengumpulan data menggunakan data sekunder dari laporan 

lahunan dan laporan keuangan. Hasil analisis menunjukkan kinerja keuangan 

yang semakin tinggi mampu meningkatkan harga saham, kinerja sosial  yang 

semakin tinggi mampu meningkatkan harga saham, harga saham yang  

semakin tinggi mampu meningkatkan volume perdagangan saham, kinerja  

keuangan memiliki efek terhadap aktivitas volume perdagangan saham,  kinerja 

sosial yang baik mampu meningkatkan volume perdagangan saham 

perusahaan, kinerja keuangan yang semakin tinggi mampu meningkatkan 

volume perdagangan saham melalui peningkatan harga saham perusahaan, 

kinerja sosial  yang semakin tinggi mampu meningkatkan volume perdagangan 

saham melalui  peningkatan harga saham perusahaan. 
 

 

PENDAHULUAN 

Teknologi informasi dan komunikasi telah terintegrasi dan terkoneksi secara global dan telah masuk ke 

dalam ranah perdagangan sosial. Di era inovasi digital yang ditandai dengan kemajuan ilmu pengetahuan 

memberikan ruang bagi perusahaan untuk beradaptasi dengan inovasi digital dalam mengembangkan dan 

mempertahankan bisnis, dengan fenomena tersebut akan menjadi tantangan bagi platfrom mengontrol 

perdagangan kinerja keuangan perusahaannya (Kurniawan & Mertha, 2016).. 

Inovasi telah berkembang dalam wadah digital (platform) perdagangan investasi selama beberapa dekade 

terakhir dari teknologi yang lebih baik hingga sistem informasi yang lebih cerdas. Perkembangan investasi di 

Indonesia cukup signifikan, salah satunya pada dunia pasar modal, banyak investor yang sadar bahwa 

berinvestasi dapat memberikan suatu keuntungan dan memberikan sumbangan kontribusi bagi perkembangan 

ekonomi Indonesia (Nurin et al., 2020). 

Peningkatan minat investasi masyarakat sangat signifikan, penting untuk diingat bahwa kinerja 

perusahaan yang terdaftar di pasar modal juga harus meningkat. Investor cenderung lebih tertarik pada 

perusahaan yang menunjukkan kinerja yang baik, karena dianggap memiliki potensi dan peluang yang besar 

di masa depan. 

Pasar modal berperan sebagai sarana untuk menggalang dana yang berasal dari pihak yang mempunyai 

kelebihan dana dan pihak yang membutuhkan dana. Instrumen di pasar modal yang sampai sekarang ini paling 

banyak diminati oleh investror yaitu instrument saham. Keuntungan yang dihasilkan dari suatu investasi 

berupa return memiliki signifikansi besar bagi perusahaan maupun investor (C. O. B. Putri & Syaichu, 2023). 

Perusahaan perlu memiliki tujuan yang jelas untuk mengukur kesuksesan. Terdapat beberapa aspek yang 

menggambarkan tujuan berdirinya suatu perusahaan. Tujuannya yaitu mencapai keuntungan maksimal, 

kesejahteraan pemilik perusahaan atau para pemegang saham, memaksimalkan volume perdagangan saham 

yang tercermin dalam harga sahamnya. Meskipun tujuan ini memiliki substansi yang serupa, perbedaannya 

terletak pada penekanan yang ingin dicapai oleh setiap perusahaan, yang dapat bervariasi antara satu 

perusahaan dengan yang lainnya (Widhiastuti, 2022). 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan faktor yang sangat dipertimbangkan oleh calon investor ketika 

mereka memilih untuk berinvestasi dalam saham. Bagi perusahaan itu sendiri, menjaga dan meningkatkan 

kinerja keuangan menjadi suatu keharusan agar sahamnya tetap relevan dan diminati oleh investor. Laporan 

keuangan yang dikeluarkan oleh perusahaan mencerminkan sejauh mana kinerja keuangan perusahaan tersebut 

(Almazari, 2019).  
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Kinerja sosial merupakan komitmen yang diaplikasikan oleh perusahaan dalam dunia bisnis untuk 

berkontribusi pada pengembangan ekonomi secara berkelanjutan, dengan memperhatikan tanggung jawab 

sosial terhadap investor. Melalui penerapan kinerja sosial, dapat memperkuat hubungan dengan investor dan 

perusahaan lain. Perusahaan akan memaksimalkan kekuatan keuangannya dalam jangka panjang. Kinerja 

sosial juga mencerminkan kesadaran perusahaan terhadap dampak sosial dan lingkungan dari kegiatan 

bisnisnya, dan menjadi bagian integral dari praktik bisnis yang berkelanjutan (Amarrulloh et al., 2023). 

Harga saham saat ini informasinya sudah tersedia secara cepat.  Efisiensi pasar modal dapat diukur oleh 

seberapa cepat informasi pada dilihat kenaikan harga saham tahun 2022 semakin meningkat. Selain 

menggunakan harga saham, penelitian ini juga memanfaatkan volume perdagangan saham, sebagai indikator 

untuk menilai reaksi investor di pasar modal (Anggraeni et al., 2023) 

Harga saham di pasar modal adalah salah satu  penilaian kinerja keuangan suatu perusahaan, yang dilihat 

sejauh mana pengelolaan perusahaan berhasil mengelolah  manajemen (Khairiyani et al., 2019). Harga saham 

menjadi salah satu penunjuk utama dari keberhasilan suatu perusahaan. 

Volume perdagangan saham memiliki signifikansi penting bagi investor karena mencerminkan tingkat 

likuiditas suatu saham (Wati et al., 2023). Semakin besar volume transaksi, semakin cepat dan mudah suatu 

saham dapat diperjualbelikan, menghasilkan transformasi yang lebih cepat dari saham menjadi kas..  Volume 

tersebut mengindikasikan jumlah lembar saham yang diperdagangkan selama suatu periode waktu tertentu.  

Pergerakan harga saham dan volume perdagangan saham perusahaan dalam sektor perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia terutama pada indeks SRI-KEHATI periode 2019-2022 menunjukkan adanya 

fluktuasi yang signifikan. Kondisi ini memerlukan analisis lebih lanjut guna memprediksi arah tren harga 

saham dan volume perdagangan saham dalam sektor indeks SRI-KEHATI yang diduga dipengaruhi oleh 

berbagai faktor. Pergerakan harga saham dan volume perdagangan saham di sektor tersebut disebabkan kondisi 

ekonomi, dan faktor-faktor lainnya dapat menjadi penyebab fluktuasi atau manajemen laba tersebut. 

Penelitian sebelumnya, masih ada terdapat kontradiksi hasil dan hanya melihat dari satu sisi saja, kinerja 

keuangan atau kinerja sosial saja. Penelitian terdahalu yang membahas tentang kajian antara kinerja keuangan, 

kinerja sosial , harga saham, dan volume perdagangan saham antara lain dilakukan oleh (Febyareni, 2017) 

menunjukkan bahwa variabel kinerja keuangan memiliki pengaruh yang signifikan positif terhadap harga 

saham, kinerja sosial mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham, tetapi kinerja keuangan tidak 

memiliki pengaruh terhadap aktivitas volume perdagangan saham, namun kinerja sosial mampu meningkatkan 

volume perdagangan saham. Harga  saham semakin tinggi mampu meningkatkan volume perdagangan saham 

sehingga kinerja keuangan, dan kinerja keuangan yang semakin tinggi mampu meningkatkan volume 

perdagangan saham melalui peningkatan harga saham perusahaan, begitupun kinerja sosial yang semakin 

tinggi mampu meningkatkan volume perdagangan saham melalui peningkatan harga saham perusahaan.  

Berdasarkan uraian tersebut, maka penulis tertarik untuk mengambil judul “Pengaruh Kinerja 

Keuangan dan Kinerja Sosial terhadap Harga Saham dan Volume Perdagangan Saham pada Indeks 

SRI-KEHATI pada Tahun 2019-2023”. Penelitian ini akan menganalisis (1) Apakah kinerja keuangan 

berpengaruh terhadap harga saham yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI? (2) Apakah kinerja sosial 

berpengaruh terhadap harga saham yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI? (3) Apakah harga saham  

berpengaruh terhadap volume perdagangan saham  yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI? (4) Apakah kinerja 

keuangan berpengaruh terhadap volume perdagangan saham  yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI? (5) 

Apakah kinerja sosial  berpengaruh terhadap volume perdagangan saham  yang terdaftar di Indeks SRI-

KEHATI? (6) Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap volume perdaga-ngan saham melalui 

peningkatan  harga saham   yang terdaftar di Indeks SRI-KEHATI? (7) Apakah kinerja sosial  berpengaruh 

terhadap volume perdagangan saham  melalui peningkatan harga saham yang terdaftar di Indeks SRI-

KEHATI? 
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KAJIAN LITERATUR  

A. Teory Stakeholder 

Teori stakeholder pertama kali digagas oleh R. Edward Freeman (1994). Teori stakeholder adalah suatu 

pendekatan atau kerangka kerja dalam manajemen yang menekankan bahwa sebuah organisasi tidak hanya 

memiliki tanggung jawab terhadap pemegang saham (stakeholders), tetapi juga terhadap berbagai kelompok 

pihak yang memiliki kepentingan (stakeholders) dalam keberhasilan dan keberlanjutan perusahaan tersebut. 

Semua stakeholder mempunyai hak memperoleh informasi mengenai aktivitas perusahaan yang dapat 

mempengaruhi proses pengambilan keputusan. Teori stakeholder menyatakan bahwa kesuksesan dan hidup 

matinya suatu perusahaan sangat tergantung pada kemampuan perusahaan menyeimbangkan beragam 

kepentingn.  Jika perusahaan mampu, maka akan mendapatkan dukungan yang berkelanjuan dan menikmati  

pertumbuhan laba, teori ini inti dari perusahaan yang harus diperhatikan (Absari & Kinasih, 2021). 

 

B. Teori legitimasi  

Teori legitimasi dikemukakan pertama kali oleh Dowling & Pfeffer, ia menyatakan bahwa legitimasi 

dapat sebaagai manfaat atau sumber potensial bagi perusahaan agar mampu untuk dapat survive dan bertahan 

hidup.  Teori legitimasi (Legitimacy Theory) berfokus pada interaksi antara, perusahaan dengan masyarakat. 

Teori legitimasi menunjukkan bahwa dengan tidak mengelola reputasi perusahaan akan mengalami penurunan 

kinerja perusahaan. Teori ini juga mendorong perusahaan untuk melaporkan kinerja sosialnya. Keberlanjutan 

dan pertumbuhan perusahaan didasarkan pada tindakan perusahaan didasarkan pada tindakan perusahaan 

untuk mampu memenuhi nilai-nilai yang diterapkan masyarakat dimana perusahaan berada. Oleh karena itu, 

ketika perusahaan berhasil dengan strategi kinerja sosial, maka hasilnya masyarakat akan memberikan 

letimigasinya dan reputasi yang positif kepada perusahaan (Rosa et al., 2019). 

 

C. Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan adalah merujuk pada evaluasi kesehatan finansial suatu perusahaan atau organisasi. Ini 

melibatkan analisis berbagai faktor keuangan untuk memahami sejauh mana perusahaan dapat mencapai tujuan 

keuangan dan mempertahankan stabilitasnya. Beberapa indikator kinerja keuangan melibatkan evaluasi 

pendapatan, laba bersih, arus kas, rasio hutang terhadap ekuitas, margin laba kotor, dan pertumbuhan laba. 

Evaluasi kinerja keuangan membantu stakeholder, seperti investor dan analis, dalam membuat keputusan 

investasi yang informasional dan strategis serta memahami efisiensi dan stabilitas finansial perusahaan (Zhang, 

2020). 

 

D. Kinerja Sosial 

Kinerja sosial adalah gambaran suatu perusahaan yang memiliki posisi yang baik dalam lingkungan 

sosialnya. Artinya, perusahaan yang memiliki sumber daya yang memadai, seperti keuangan dan reputasi yang 

baik di mata stakeholder, akan lebih mampu mengalokasikan dana untuk pelaksanaan kinerja sosial. 

Perusahaan dengan reputasi yang baik dianggap lebih mungkin mendapatkan dukungan dari stakeholder dan 

memiliki kemudahan dalam melewati mekanisme pasar modal untuk mencapai posisi keuangan yang baik 

(Mulya, n.d.). 

 

E. Harga Saham 

Harga saham adalah  harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa pada waktu tertentu. Harga ini 

ditentukan oleh para pelaku pasar, yang terdiri dari para investor dan trader di pasar modal. Harga saham 

ditentukan oleh mekanisme permintaan dan penawaran di pasar modal. Dalam hal ini, harga saham tidak 

ditetapkan secara tetap, melainkan dipengaruhi oleh interaksi antara pembeli (permintaan) dan penjual 

(penawaran) saham. Pada dasarnya harga saham merupakan nilai saham di pasar atau yang biasa disebut 

dengan nilai pasar atau harga saham yang berfluktuasi dari waktu ke waktu tergantung dari prospek perusahaan 

di masa yang akan datang (Kurnia, 2019). 



  Pengaruh Kinerja Keuangan dan Kinerja Sosial Terhadap  
Harga Saham dan Volume Perdagangan Saham Pada Indeks SRI KEHATI Tahun 2019-2023 

NAAFI: JURNAL ILMIAH MAHASISWA; Volume 2 (1) Februari 2025 203 

 

F. Volume Perdagangan Saham 

Volume perdagangan sebagai perbandingan total saham yang diperdagangkan dan dapat dihitung 

menggunakan trading volume activity (TVA) (Kudus, 2019) .TVA adalah metode untuk mengukur aktivitas 

perdagangan atau seberapa aktifnya saham diperdagangkan. Volume perdagangan saham mencerminkan 

jumlah saham yang diperdagangkan dalam suatu periode tertentu. Besarnya volume perdagangan ini 

memberikan gambaran tentang seberapa besar minat investor untuk melakukan transaksi, baik membeli 

maupun menjual saham suatu perusahaan (Maxenchio Teja & Lia Dama Yanti, 2023). 

 

HIPOTESIS  

H1: Kinerja keuangan berpengaruh signifikan terhadap harga saham . 

H2: Kinerja sosial berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

H3: Harga saham  berpengaruh signifikan terhadap volume perdagangan saham 

H4: Kinerja keuangan memiliki pengaruh signifikan aktivitas volume perdagangan saham. 

H5: Kinerja   sosial  berpengaruh  signifikan  terhadap  volume  perdagangan saham 

H6: Kinerja keuangan memiliki pengaruh signifikan  terhadap aktivitas volume perdagangan saham melalui 

harga saham. 

H7: Kinerja sosial berpengaruh signifikan terhadap volume perdagangan saham melalui peningkatan harga 

saham. 

 

KERANGKA PIKIR 

 

Gambar 1 

Kerangka Pikir 

 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis dan Pendekatann Penelitian 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dan data sekunder yang diakses dari website resmi 

Indeks-PT Bursa Efek Indonesia Pada Indeks SRI – KEHATI.  
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Populasi dan Sampel Penelitian  

Populasi yang dijadikan peneliti sebagai objek penelitian adalah Saham Indonesia yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada indeks SRI-KEHATI periode 2019-2023. Pengambilan sampel dengan 

menggunakan metode purposive sampling, dengan kriteria khusus. Sampel dalam penelitian ini, terdapat 20 

perusahaan yang memenuhi kriteria sampel. Pada penelitian ini menggunakan software Statistical for the 

Social Science (SPSS). 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut (Sugiyono, 2017). 

Pengambilan sampel dengan menggunakan metode purposive sampling, dengan kriteria khusus: 

a. Laporan keuangan tahunan yang dipubikasikan oleh indeks SRI-KEHATI di website indeks – PT Bursa 

Efek Indonesia. 

b. Laporan keuangan yang dipublikasikan merupakan laporan keuangan periode 2019-2023.  

c. Terdaftar sebagai perusahaan yang termasuk ke dalam Indeks SRI-KEHATI di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2019-2023. 

d. Laporan kinerja sosial (Sustainability report) dipublikasikan setiap tahunnya di PT Bursa Efek Indonesia.  

e. Laporan keuangan,  sosial, harga saham, serta volume perdagangan saham diupload pada akhir tahun (30 

Desember) pada PT Bursa Efek Indoneia. 

Dari 25 perusahaan Indeks SRI-KEHATI yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2023 

yang menjadi populasi dalam penelitian ini, terdapat 20 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel di atas. 

 

Tabel 1 

Sampel Penelitian 

 
No. Kode 

Saham 
Nama 

1. AALI Astra Agro Lestari Tbk 
2. ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk 
3. BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 
4. BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk  
5. BTPS Bank Tabungan Pensuinan Nasional Syariah Tbk 
6. UNVR PT Unilever Indonesia Tbk. 
7. JPFA JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 
8. KLBF Kalbe Farma Tbk. 
9. PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 

10. SIDO Industri Jamu dan Farmasi Sido Tbk.  
11. SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. 
12. TLKM Telekomunikasi Indonesia  (Persero) Tbk. 
13. ASII Astra Internasional  
14. WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk.  
15. UNTR United Tractors Tbk. 
16. BBCA Bank Central Asia Tbk. 
17. BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk. 
18. DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk. 
19. JSMR Jasa Marga Tbk. 
20. SILO Siloam International Hospital Tbk. 
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Instrumen Penelitian 

Instrument penelitian adalah suatu alat yang digunakan mengukur fenomena alam maupun sosial yang 

diamati. Secara spesifik fenomena ini disebut variabel penelitian. 

 

No. Variabel Indikator 

1. Kinerja 

Keuangan (X1) 
ROA =

Laba Bersih setelah pajak

Total Aktiva
× 100% 

(Winarno, 2019) 

2. Kinerja Sosial 

(X2) 
𝐶𝑆𝑅𝐼𝑗 =

∑ 𝑋𝑦𝑖

𝑛𝑖
 

(Heryanto & Juliarto, 2019) 

3. Harga Saham 

(Zn) 

Closing price akhir periode tahunan 

(Samosir, 2022) 

4. Volume 

Perdagangan 

Saham (Y) 

Laporan Tahunan akhir periode  

(Kudus, 2019)  

 

METODE ANALISIS DATA  

Menurut (Sugiyono, 2017) metode analisis data merupakan cara ilmiah untuk mendapatkan data dengan 

tujuan dan kegunaan tertentu.  Analisis dapat penelitian ini dilakukan untuk menjawab rumusan masalah yang 

ada pada latar belakang penelitian ini,serta menguji hipotesis yang ada.  

Analisis data ini menggunakan software Statistical for the Social Science (SPSS).  Adapun analisis data yang 

digunakan pada peneliti yaitu: 

1. Analisis Deskriptif  

Statistik deskriptif digunakan untuk memberikan gambaran umum mengenai responden dalam penelitian 

ini, yang dilihat dari nilai minimum, maksimum, jumlah keseluruhan, rata-rata, dan standar deviasi (Ghozali, 

2016). 

 

2. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Tujuan uji normalitas adalah untuk mengetahui apakah data penelitian yang diperoleh 

berdistribusi normal atau mendekati normal, karena data yang baik adalah data yang meyerupai 

distribusi normal. Uji distribusi normal merupakan syarat untuk semua uji statistik. Uji normalitas 

dalam penelitian ini dilakukan dengan cara uji kolmogorov-Smirnov.   

b. Uji Autokorelasi 

Autokorelasi artinya adanya korelasi antara anggota serangkaian observasi yang diurutkan 

menurut waktu (seperti dalam data deretan waktu) atau ruang (seperti dalam data cross sectional). 

Uji autokorelasi dalam penelitian ini dengan  cara uji Durbin-Watson (DW). 

 

3. Uji Hipotesis  

a. Uji koefisien 

Uji koefisien determinasi (R2) mengukur seberapa jauh kemampuan variasi variabel 

independen dapat menjelaskan variabel dependen. Nilai R2 mempunyai interval antara 0 sampai 1 

(0 ≤ R2 ≤ 1). Semakin besar R2 mendekati 1, maka semakin baik hasil untuk model regresi tersebut 

dan semakin mendekati 0, maka variabel independen secara keseluruhan tidak dapat menjelaskan 

variabel dependen (Ghozali, 2013). 

b. Uji Parsial (Uji-t) 
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Uji parsial (uji-t) digunakan untuk mengukur seberapa jauh pengaruh satu variabel independen 

secara individual dalam menjelaskan variabel dependen. Hipotesis pada uji parsial (uji-t) ini yaitu 

H0 = tidak berpengaruh signifikan dan H1 = berpengaruh signifikan (Ghozali, 2016). 

c. Uji Analisis Jalur (Path Analysis) 

Analisis jalur (path analysis) merupakan teknik analisis yang berfungsi untuk menerangkan 

atau mengetahui akibat langsung dan akibat tidak langsung dari sekumpulan variabel yang 

merupakan variabel akibat. Metode analisis jalur ini digunakan untuk menguji variabel intervening 

didalam penelitian (Ghozali, 2016). 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

HASIL ANALISIS DATA 
Uji Normalitas  

Tabel 2 
Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 100 
Normal Parametersa,b Mean .7829 

Std. 
Deviation 

.47900 

Most Extreme Differences Absolute .168 
Positive .158 
Negative -.168 

Test Statistic .168 
Asymp. Sig. (2-tailed) .200c 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 
d. This is a lower bound of the true significance. 

 
Uji Autokorelasi 

Tabel 3 
Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .894a .799 .598 118.119 3.219 

a. Predictors: (Constant), HARGA SAHAM, KINERJA SOSIAL, KINERJA KEUANGAN 
b. Dependent Variable: V PERD. SAHAM 

 
Uji Hipotesis 

 Uji hipotesis merupakan uji yang dilakukan untuk melihat ada tidaknya pengaruh antar variabel serta 

untuk membuktikan hipotesis yang telah ditetapkan sebelumnya. Uji ini dilakukan dengan menggunakan 

analisis jalur dengan bantuan SPSS 22. Metode analisis jalur ini digunakan untuk menguji variabel intervening 

di dalam penelitian. Berdasarkan analisis ini, dapat diketahui apakah variabel intervening tersebut mampu 

memediasi hubungan variabel independent terhadap variabel dependen. 

 
1. Analisis Jalur 

Penelitian ini menggunakan analisis jalur (path) untuk menguji pengaruh kinerja keuangan dan kinerja 

sosial terhadap harga saham dan pengaruh kinerja keuangan ,kinerja sosial, harga saham terhadap volume 

perdagangan saham. 
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 Berdasarkan gambar 2 terlihat bahwa model penelitian menggunqakan analisis jalur dibentuk oleh 

empat variabel yaitu Kinerja keuangan, Kinerja Sosial, Harga Saham, Volume Perdagangan Saham. Berikut 

disajikan hasil pengaruh ntar variabel yang diamati. 
 

Tabel 5 
Pengaruh Antar Variabel 

 
Pengaruh koefisien t-

hitung 
p-

value 
R2 Signifikan 

Kinerja Keuangan ⇾ 
Harga Saham   

0,104 5,632 0,000 

30,3% 

Signifikan 
Positif  

Kinerja Sosial ⇾ Harga 
Saham   

0,939 2,845 0,000 Signifikan 
Positif 

Harga Saham ⇾ Volume 
Perdagangan Saham   

1,021 5,770 0,000 

79,9% 

Signifikan 
Positif 

Kinerja Keuangan ⇾ 
Volume Perdagangan 
Saham   

0,412 3,837 0,000 Signifikan 
Positif 

Kinerja Sosial ⇾ 
Volume Perdagangan 
Saham   

1,217  0,000 Signifikan 
Positif  

Sumber: Data Sekunder Yang Telah Diolah Peneliti, 2024 

 

PEMBAHASAN DAN HASIL PENELITIAN 

1. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham 

Berdasarkan hasil penelitian variabel kinerja keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap herga saham, sehingga hipotesis dalam penelitian ini diterima. Hal ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Havlinova dan Kukacka (2023) yang hasil penelitiannya menyimpulkan bahwa 

kinerja keuangan memiliki pengaruh dan hubungan timbal balik terhadap harga saham perusahaan.  

 

2. Pengaruh Kinerja Sosial  terhadap Harga Saham 

Berdasarkan hasil perhitungan uji hipotesis diperoleh variabel kinerja sosial memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham, sehingga hipotesis daaalam penelitian ini diterima. Hal ini 

Gambar 2 

Diagram Analisis Jalur  

  

 

    

                        

  

 

                       

    

  

  

 

Kinerja Sosial  

(X2) 

Volume 

Perdagangan 

Saham (Y)  

 

Harga Saham  

(Z) 

p1 = 0,104 

e1 = 0,834 

Kinerja Keuangan  

(X1) 

p2 = 0,939 

p3=1.021 

p4 = 0.412 

p5 = 1.217 

e2 = 0,448 
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sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Miralles-Quirós et al., (2019)  hasil penelitiannya 

menunjukkan bahwa dengan semakin meningkatnya kinerja sosial maka perusahaan yang terdaftar di Sri 

Kehati memilki kesempatan untuk meningkatkan harga saham selama manajemen mampu melakukan 

pengungkapan penerapan kegiatan CSR yang konsisten dan berkelanjutan sehingga penerapan CSR 

dianggap sebagai investasi dan bukan sebagai beban yang mengurangi keuntungan.  

 

3. Pengaruh Harga Saham terhadap Volume Perdagangan saham 

Berdasarkan hasil perhitungan variabel harga saham   memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap volume perdagangan saham, sehingga hipotesis dalam penelitian ini diterima.  Hal ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Rheynaldi et al., (2023) yang menunjukkan bahwa dengan semakin 

meningkatnya harga saham maka perusahaan yang yang terdaftar di indeks Sri Kehati memiliki 

kesempatan untuk meningkatkan volume perdagangan saham. Semakin tinggi harga saham  perusahaan 

menandakan bahwa perusahaan menjadi salah satu perusahaan yang berimage baik dan terpercaya 

sehinggga menarik minat investor untuk membeli saham dan pada akhirnya dapat meningkatkan volume 

perdagangan saham.  

 

4. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Volume Perdagangan Saham 

Berdasarkan hasil perhitungan variabel kinerja keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Hal ini sejalan dengan penelitian  Christina & Robiyanto ( 2018)  menunjukkan 

bahwa ketika perusahaan menunjukkan kinerja keuangan yang kuat, seperti peningkatan pendapatan, laba 

bersih, dan rasio keuangan yang sehat, investor cenderung memiliki kepercayaan yang lebih besar 

terhadap perusahaan tersebut. Hal ini mendorong minat investor untuk membeli saham perusahaan, yang 

pada gilirannya meningkatkan volume perdagangan saham. Dengan demikian, kinerja keuangan yang 

solid tidak hanya mencerminkan kesehatan perusahaan, tetapi juga meningkatkan aktivitas perdagangan 

saham di pasar modal. 

. 

5. Pengaruh Kinerja Keuangan Berpengaruh terhadap Volume Perdagangan Saham melalui Harga 

Saham 

Berdasarkan hasil perhitungan kinerja keuangan berpengaruh  terhadap volume perdagangan saham 

melalui harga saham, sehingga hipotesis dalam penelitian ini diterima. Hal ini sejalan dengan penelitian 

Aminuddin  (2023)  yang menunjukkan bahwa peningkatan kinerja keuangan akan secara signifikan 

meningkatkan volume perdagangan saham bersamaan dengan meningkatnya harga saham. Sebaliknya, 

penurunan kinerja keuangan akan secara signifikan menurunkan volume perdagangan saham seiring 

dengan meningkatnya harga saham. Semakin baik kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di indeks 

Sri Kehati, semakin besar pengaruhnya terhadap volume perdagangan saham melalui peningkatan harga 

saham. 

 

6. Pengaruh Kinerja Sosial Berpengaruh terhadap Volume Perdagangan Saham melalui Harga 

Saham 

Berdasarkan hasil perhitungan kinerja sosial  berpengaruh  terhadap volume perdagangan saham 

melalui harga saham, sehingga hipotesis dalam penelitian ini diterima. Hal ini sejalan dengan penelitian 

Muna & Khaddafi (2022) menunjukkan bahwa meningkatnya kinerja sosial akan secara signifikan 

meningkatkan volume perdagangan saham, sementara menurunnya kinerja sosial akan secara signifikan 

mengurangi volume perdagangan saham. Hal ini terjadi seiring dengan kenaikan harga saham, sehingga 

hipotesis tersebut diterima. Hasil ini menunjukkan bahwa peningkatan kinerja sosial perusahaan 

perbankan yang terdaftar di indeks Sri Kehati dapat mempengaruhi aktivitas volume perdagangan saham 

melalui kenaikan harga saham. 
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KESIMPULAN 

Berdasarkaan hasil dari analisis data yang telah dilakukan dan pembahasan yang telah dilakukan dan 

pembahasan yang telah diuraikan pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham.  

2. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja sosial  berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham.  

3. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan harga saham berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap volume perdagangan saham.  

4. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap volume perdagangan saham.  

5. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja sosial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap volume perdagangan saham.  

6. Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja keuangan berpengaruh  terhadap volume 

perdagangan saham melalui harga saham. 

Berdasarkan hasil dari analisis data menunjukkan kinerja sosial berpengaruh  terhadap volume 

perdagangan saham melalui harga saham. 
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